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УДК 336.6 

АНАЛИЗ ФИНАНСОВОЙ УСТОЙЧИВОСТИ ПРЕДПРИЯТИЯ 

 

Головкин А.С., Чирков А.С. 

Научные руководители Шипунова В.В., Сабанова Л.Н. 
Федеральное государственное бюджетное образовательное учреждение  

высшего образования «Сибирский государственный  

индустриальный университет», Новокузнецк 

 

В статье рассмотрены цели финансовой устойчивости, выделены 

факторы, которые влияют на устойчивость предприятия, а также 

определены ее типы. 

В рыночных условиях хозяйствующие субъекты самостоятельно 

привлекают финансовые ресурсы, стараются эффективно их распределять с 

целью обеспечения бесперебойной предпринимательской деятельности, 

проводят самостоятельный поиск контрагентов. Особое значение имеет 

определение количественных и качественных переменных, которые будут 

характеризовать стабильность, надежность компании как партнера в 

рыночных отношениях, ее способность управлять финансовыми ресурсами 

для достижения эффективной деятельности. Поэтому важно обосновать 

методологию финансовой устойчивости предприятий, основные критерии и 

показатели ее определения, установление места этой оценки в системе 

финансового менеджмента [2]. 

Существует четыре основных типа финансовой устойчивости. 

Первый тип – это абсолютная финансовая устойчивость. В этом случае 

компания покрывает все расходы из собственных средств, без получения 

кредитов. Компания не накапливает долги, все системы работают без сбоев, 

всё подчинено строгой внутренней финансовой дисциплине. К этому типу 

также относится следующее: оборотный капитал компании превышает 

затраты и резервы. Данный тип финансовой устойчивости встречается 

крайне редко в силу своей идеальности [4].  

Намного чаще встречается другой тип – нормальный. Компания этого 

типа покрывает расходы за счет своих оборотных средств и привлеченного 

капитала. Считается, что «нормальная модель» наиболее благоприятна для 

развития компании. 

Третий тип – нестабильная финансовая ситуация, когда у предприятия 

возникают проблемы с платежеспособностью. В этом случае финансовая 

дисциплина слабая, а поступление денег на текущий счет нерегулярное. 

Предприятие постоянно отклоняется от собственного плана развития. 

Четвертый тип – кризисная финансовая ситуация. В этом случае 

компания финансово зависима и может в любой момент обанкротиться. Это 

связано с тем, что его денежных средств и ценных бумаг недостаточно для 

покрытия различных долгов. 
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Есть несколько факторов, влияющих на финансовую стабильность. 

Например, положение предприятия на рынке, потенциал предприятия в 

деловом сотрудничестве, степень зависимости предприятия от кредиторов 

и инвесторов, эффективность деятельности. При увеличении дохода и 

отсутствии изменения кредитоспособности развитие предприятия 

гарантировано. Это означает, что финансовая устойчивость характеризуется 

значительным превышением прибыли над расходами, а также не 

препятствует свободному распоряжению капиталом и постоянному 

производству, и реализации продукции за счет этих средств. Главное 

условие – финансовая устойчивость должна формироваться в период всей 

деятельности предприятия [1]. 

На предприятии необходимо сформировать эффективную систему 

управления финансовой устойчивостью на основе применения методов 

прогнозирования, планирования, регулирования, контроля и анализа 

устойчивости. Для этого необходимо тщательно проанализировать влияние 

различных факторов на экономическую устойчивость в течение 

определенного периода, обосновать стратегии управления, сделать 

прогнозы и реализовать планы [3]. 

Предприятие можно считать финансово устойчивым, если оно 

защищено от внешних негативных воздействий, независимо от кредиторов 

и риск банкротства ничтожен. Прибыль такого предприятия превышает 

расходы, компания свободна в финансовых маневрах, а средства 

используются эффективно. Если это предприятие находится в 

производственном секторе, финансовая устойчивость будет основана на 

непрерывности производственного процесса и, конечно же, успешных 

продажах товара. 

Для определения типа финансовой устойчивости необходимо 

рассчитать ее коэффициент по ряду показателей. Это называется 

коэффициентом устойчивости и независимости. Он должен быть равен 

отношению собственного капитала и резервов к сумме активов компании. 

Бухгалтерский баланс организации является основой для его расчета. Этот 

коэффициент отражает долю активов компании, покрытых собственными 

финансами без погашения долга. Оставшаяся часть активов, обычно 

меньшая, покрывается за счет займов. 

В качестве информационной основы были использованы данные 

бухгалтерской отчетности ООО «РУСФОР» за 2018-2020 годы. Рассмотрим 

динамику активов ООО «РУСФОР» за 2018-2020 годы, представленную в 

табл. 1. 
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Таблица 1 – Динамика активов и структура активов ООО «РУСФОР» в 2018-

2020 годы, тыс. руб. 
 

Показатели 

2018 г. 2019 г. 2020 г. Темп роста, 

2020/2018, 

оборотных % 
тыс. 

руб. 

% тыс. 

руб. 

% тыс. 

руб. 

% 

1.Внеоборотные 

активы, в т.ч. 

24 0,01 0 0 17 0,00 70,83 

2. Оборотные 

активы, в т.ч. 

404171 99,99 1023127 100,0 788193 100,00 195,01 

- запасы 265835 65,77 463916 45,34 569221 72,22 214,13 

- НДС 14064 3,48 10997 1,07 14541 1,84 103,39 

- дебиторская 

задолженность 

103652 25,64 437287 42,74 199431 25,30 192,40 

- финансовые 

вложения 

20500 5,07 108617 10,62 5000 0,63 24,39 

- денежные средства 120 0,03 2310 0,23 0 0,00 0,00 

Итого активы 404195 100,00 1023127 100,0 788210 100,00 195,01 

За рассматриваемый период произошло увеличение активов почти в 2 

раза (на 95%), что обусловлено ростом производительной деятельности и 

увеличением оборотных активов.  

Дебиторская задолженность увеличилась за 3 года на 92,4%, что 

связано с увеличением числа дебиторов. В 2020 году увеличены почти все 

статьи баланса в сравнении с 2018 годом.  

Наибольший удельный вес в структуре оборотных средств компании 

в течение всего времени занимают запасы. Такие оборотные средства 

обладают средним уровнем ликвидности, их преобладание в структуре 

активов вызывает низкий уровень ликвидности и платежеспособности 

организации.  

Второй по значимости оборотных активов является дебиторская 

задолженность.  

Таблица 2 – Динамика и структура пассивов ООО «РУСФОР» 
Показатели 2018 г. 2019 г.  2020 г. Темп роста, 

2018/ 

2020г 
тыс. 

руб. 

% тыс. 

руб. 

% тыс. 

руб. 

% 

Капитал и резервы 1343 0,33 12406 1,21 20755 2,63 1545,42 

Долгосрочные 

обязательства 

0 0 0 0 0 0 - 

Краткосрочные 

обязательства 

402852 99,67 1010721 98,79 767455 97,37 190,51 

Займы 126304 31,25 295702 28,90 263915 33,48 208,95 

Кредиторская 

задолженность 

276548 68,42 715019 69,89 503540 63,88 182,08 

Итог пассивов 404195 100,00 1023127 100,00 788210 100,00 195,01 

В течение всего периода у организации отсутствуют долгосрочные 

обязательства, зато кредиторская задолженность выросла на 82,08%. 
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Таблица 3 – Определение типа финансовой устойчивости ООО 

«РУСФОР» за 2018-2020 г., тыс. руб. 
А 1 2 3 

1. Источники собственных средств 1343 12406 20755 

2. Внеоборотные активы 24 0 17 

3. Собственные оборотные средства 1319 12406 20738 

4. Долгосрочные кредиты оборотных и заемные средства 0 0 0 

5. Наличие собственных и долгосрочных заемных источников 

формирования запасов  

1319 12406 20738 

6. Краткосрочные кредиты и заемные средства 126304 295702 263915 

7. Общая величина основных источников формирования 

запасов  

127623 308108 284653 

8. Общая величина запасов с НДС 279899 474913 583762 

9. Излишек (+), недостаток (-) СОС  -278580 -462507 -563024 

10. Излишек (+), недостаток (-) собственных и долгосрочных 

заемных источников формирования запасов  

-278580 -462507 -563024 

11. Излишек (+), недостаток (-) общей величины основных 

источников формирования запасов 

-152276 -166805 -299109 

12. Тип финансовой устойчивости Кризисное Кризисное Кризисное 

ООО «РУСФОР» относится к четвертому типу финансовой 

устойчивости – кризисное финансовое состояние. 

ООО «РУСФОР» является неплатежеспособным предприятием и 

находится на грани банкротства, т.к. собственных оборотных средств 

недостаточно для финансирования текущей деятельности. 

Каждый бизнесмен озабочен тем, как увеличить финансовую 

активность своего предприятия и его эффективность. Важным условием 

повышения эффективности компании является рациональное 

использование оборотных средств. Речь идет об оптимизации 

использования денег компанией, также следует учитывать, насколько 

успешно ликвидируется дефицит. 

Предпринимателю изредка следует напоминать, что в основе всего 

лежит строгая финансовая дисциплина - как внутренняя, в его компании, так 

и внешняя, когда речь идет о заключаемых сделках, о поступлении средств 

на счета и погашении долгов. Необходимо постоянно контролировать 

цепочку, ведущую к прибыли. И при соблюдении всех правил финансовая 

устойчивость предприятия будет только расти, а не достигать развала и 

банкротства.  
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СОВЕРШЕНСТВОВАНИЕ СИСТЕМЫ БАНКОВСКОГО 

КРЕДИТОВАНИЯ ЮРИДИЧЕСКИХ ЛИЦ 

 

Даниличева Н.П. 
Федеральное государственное бюджетное образовательное учреждение  

высшего образования «Волгоградский государственный  

технический университет», Волгоград 

 

В статье рассмотрены характернее черты кредитования юридических 

лиц, а также изучены проблемы кредитования юридических лиц, подходы к 

их решению, а также факторы, влияющие на эффективность организации 

кредитования. 

В настоящее время в России существенно увеличивается значимость 

банковского кредитования, что объясняется макроэкономической 

ситуацией, а также воздействием финансовой глобализации. Одним из 

сегментов финансового рынка выступает рынок кредитования, который 

включает в себя такие элементы как выдача кредитов, займов, ссуд и т.д. 

Эффективное и отлаженное развитие рынка кредитования считается 

значимым обстоятельством результативного функционирования 

банковской системы страны в современных условиях. 

В настоящее время в литературе нет единого определения понятия 

«кредитование».  

Кредитование – это финансовые взаимоотношения, в которых одна 

сторона – кредитодатель, предоставляет во временное пользование ссуду в 

денежной или натуральной форме, а вторая сторона – заемщик [1]. 

К примеру, по мнению Евтушенко Е. В. «процесс кредитования связан 

с действием факторов риска, способных привести к нарушению основных 

условий кредитного соглашения – графика погашения кредита и полной или 

частичной невозвратности основной суммы долга или платы за кредитную 

услугу» [2]. 

Баркалова О.И. считает, что совокупность разных видов кредитов в 

финансово-кредитном учреждении образует кредитный портфель – это 

совокупность остатков задолженности по основному долгу по активным 

кредитным операциям на определённую дату. Исследовать свой кредитный 

портфель банкам приходится регулярно, так как это наиболее значимый 
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