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достаточно высоким уровнем внедрения МСФО и неизвестно долгом претворе-

нии данного внедрения в жизнь. В это время, всё растущая неизвестность при-

водит к неразвитости системы управленческого учёта России и соответственно 

к недолжному его применению в экономической деятельности. Кроме того, 

следует отметить, что с внедрением западной системы учёта существуют свои 

определённые затраты, которые неприемлемы для большинства акционеров, 

что приводит к предпочтению российскими компаниями финансового учёта. Не 

стоит также забывать, что модернизация системы управленческого учёта Рос-

сии зависит не только от желания российских предприятий, но и от внешнеэко-

номического и даже внешнеполитического положения страны, которое вызыва-

ет серьёзные опасения в связи с нестабильностью национальной валюты и 

обострёнными политическими отношениями со странами Запада. 

Таким образом, из всего, сказанного выше, можно заключить, что инте-

грация управленческого учёта в России носит больше теоретический, чем прак-

тический характер, так как виды учёта и отчётность являются в недостаточной 

степени адаптированными под современные реалии ведения бизнеса. 
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Рынок ценных бумаг - это многоаспектная социально-экономическая си-

стема, на основании которой в целом действует рыночная экономика. С его по-

мощью аккумулируется капитал для инвестиций в производственную и соци-

альную сферы, происходит структурная перестройка экономики, отмечается 

положительная динамика социальной структуры общества, повышается благо-

состояние всех людей при владении и свободном распоряжении ценными бума-

гами, возрастает психологическая готовность населения к рыночным отноше-

ниям. 

Рынок ценных бумаг представляет собой высшую форму развития товар-

но-денежных взаимоотношений. Он занимает важное место при регулировании 

денежного обращения и кредита. 

При условии гармоничного развития инфраструктуры, налаженного пра-

вового обеспечения механизмов защиты всех его участников (инвесторов, эми-

тентов, посредников) рынок ценных бумаг – это мощный ускоритель экономи-

ческого развития любого государства. 

На современном этапе в России операции организаций с ценными бума-

гами, по сравнению с мировой практикой, осуществляются на недостаточном 

уровне. Это ставит перед отечественной финансовой наукой задачи, с одной 

стороны, разработки собственной методологической базы для активизации опе-

раций организации с ценными бумагами, а с другой необходимость критиче-

ского переосмысления рекомендаций и выводов классических концепций и со-

временных технологий, обеспечивающих веду-щую роль операций с ценными 

бумагами в деятельности учреждений стран с рыночной экономикой. 

Рынок ценных бумаг является показателем экономической и политиче-

ской ситуации в государстве, которые значительно подвержены воздействию 

многих психологических факторов. Данный рынок можно охарактеризовать как 

часть финансового рынка, на котором производится эмиссия и оборот (купля-

продажа) ценных бумаг [5]. 

Государственные ценные бумаги выпускаются с целями покрытия дефи-

цита бюджета, покрытия кассовых разрывов в бюджете, привлечения средств 

для осуществления крупных проектов, а также привлечения средств для пога-
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шения задолженности по ранее выпущенным ценным бумагам. Более того, вы-

пуск государственных ценных бумаг позволяет регулировать денежную массу, 

инфляцию, влиять на валютную курс, перераспределять капитал между сегмен-

тами финансового рынка. 

Роль рынка ценных бумаг в экономическом отношении заключается в 

обеспечении непрерывного процесса оборота промышленных, коммерческих и 

банковских капиталов, постоянности бюджетных расходов и ускорении про-

цесса реализации продукции. 

Согласно нормам законодательства, ценной бумагой является документ, 

который удостоверяет имущественные права при соблюдении определенной 

формы и реквизитов. Только при предъявлении ценной бумаги возможна про-

цедура осуществления или передачи имущественных прав другим лицам. 

Как экономическая категория ценная бумага характеризуется: обращае-

мостью; доступностью для гражданского оборота; стандартностью и серийно-

стью; документальностью; регулируемостью и признанием государством; ры-

ночностью; ликвидностью; риском; обязательностью выполнения; доходно-

стью. 

Согласно ГК РФ ценные бумаги представляются: государственными об-

лигациями, облигациями, акциями, векселями, чеками, депозитными и сберега-

тельными сертификатами, банковскими сберегательными книжками на предъ-

явителя, коносаментами, приватизационными ценными бумагами и иными до-

кументами, какие законодательством о ценных бумагах или в определенном 

порядке причисляются к числу ценных бумаг [1]. 

По данным Московской биржи в России количество вторичных торгов 

акциями, депозитарными расписками и паями в 2019 г составило 911.2 млрд. 

руб. по сравнению с 2018 г., когда объем торгов составил 952.1 млрд. руб. В 

2017 и 2016 гг. эти цифры составляли 844 и 947 млрд. руб. соответствен-

но.среднедневной торговый объем достиг 41.4 млрд. руб. (43.3 млрд. руб. в 

2015г). Объем вторичных торгов облигациями, относящимся к корпоративны, 

государственным и региональным, составил 742.3 млрд. руб. (759.4 млрд. руб. в 

2018 г, 917 млрд. руб. – в 2017, 857 млрд. руб. – в 2016). Среднедневной объем 

торгов – 33.7 млрд. руб. (34.5 млрд. руб. в 2015 г) [3]. 

В 2020 году внутренний долг РФ, выраженный в государственных цен-

ных бумагах составляет 13952,267 млрд. рублей (по состоянию на 01.12.20). 

При этом в обращении находятся 7 видов облигаций федерального займа: с пе-

ременным купоном (ОФЗ-ПК) в объеме 4709,268 млрд. руб., с постоянным ку-

понным доходом (ОФЗ-ПД) в объеме 8040,779 млрд. руб., с индексируемым 

номиналом (ОФЗ-ИН) в объеме 518,220 млрд. руб., с амортизацией долга (ОФЗ-

АД) в объеме 282,628 млрд. руб., государственные сберегательные облигации с 

постоянной процентной ставкой купонного дохода (ГСО-ППС) в объеме 

230,300 млрд. руб., государственные сберегательные облигации с фиксирован-

ной процентной ставкой купонного дохода (ГСО-ФПС) в объеме 132,00 млрд. 

руб., а также облигации федерального займа с номиналом, индексируемым в 

зависимости от уровня инфляции(ОФЗ-н) в объеме 39,071 млрд. руб. 
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Рисунок 1 – Структура государственного внутреннего долга, выраженного в госу-

дарственных ценных бумагах Российской Федерации, номинальная стоимость ко-

торых указана в валюте Российской Федерации, на 1 декабря 2020 г [2]. 

Наибольший вес в структуре внутреннего долга РФ (см. рис. 1), выражен-

ного в ценных бумагах, имеют облигации федерального займа с постоянным 

доходом (57%). Далее идут облигиции федерального займа с переменным дохо-

дом (34%), облигации федерального займа с номиналом, индексируемым в за-

висимости от уровня инфляции (4%), а самый наименьший вес на сегодняшний 

день имеют облигации федерального займа для населения (0,28%). Популяр-

ность облигаций федерального займа с постоянным доходом может объяснять-

ся тем, что именно они наиболее эффективно выполняют главную потребность 

инвестора при покупке государственных ценных бумаг, а именно, сведение 

риска к минимуму: ОФЗ-ПД представляют собой именные купонные облига-

ции, ставка купонного дохода для которых является постоянной. Их номинал 

равен 1000 рублей, а ставка купонного дохода 12%. 

В настоящее время российский рынок государственных ценных бумаг 

продолжает развиваться, ориентируясь на успешный опыт зарубежных стран и 

перенимая его. Сравнивая основы регулирования и функционирования Россий-

ского рынка и рынков таких стран как США, Великобритании, Швейцарии, 

можно заметить их значительную схожесть: законодательство, порядок эмис-

сии, виды инструментов, находящихся в обращении. Данная схожесть объясня-

ется именно тем фактом, что страны используют и внедряют опыт других стран 

[4]. 

К проблемам законодательного регулирования можно отнести недостаток 

конкретики в нормативно-правовых актах, недостаточно быстрое реагирование 

законодательных органов на изменения конъюнктуры рынка, а также слож-
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ность налогообложения на рынке ценных бумаг. Решением данных проблем 

может стать эффективное использование международной практики, внедрение 

мировых стандартов регулирования рынка, разработка подробных пояснений к 

законам, подробных планов развития рынка 

Говоря об инфраструктурных проблемах, следует отметить слабо разви-

тую систему первичного и вторичного размещения государственных ценных 

бумаг, а также слабо развитую систему информирования о них, низкую долю 

частных инвесторов, спекулятивный характер поведения инвесторов на рынке. 

В качестве решения данных проблем может быть использовано создание ин-

фраструктурных систем, ориентированных на частных инвесторов, развитие 

систем информирования о выпуске государственных ценных бумаг, ужесточе-

ние требований к эмитентам ценных бумаг, разработка четких правил и поло-

жений по выполнению эмитентами своих обязательств. 

Еще одной важной проблемой является недостаточная финансовая гра-

мотность граждан в отношении финансовых рынков, а также практически пол-

ное недоверие к ним. Причины этого связаны со следующими факторами. Во-

первых, финансовые рынки России существуют чуть более 20 лет и еще не до 

конца сформированы. В то время как на западе в ХХ веке финансовые рынки 

развивались и добивались доверия граждан, в России их просто не существова-

ло. Во-вторых, в период развала Советского Союза было огромное количество 

мошенников (только за 2 года, 1993-1994 гг., было создано более 1000 финан-

совых пирамид, в которые были вовлечены десятки миллионов граждан). Этот 

негативный опыт настолько подорвал доверие граждан к финансовым рынкам, 

что даже сегодня большинство людей, примерно от 35 лет, считают их нена-

дежными инструментами, способом выманивания денег у населения, жульни-

чеством. Суть данной проблемы лежит в недостаточной информированности 

граждан о функционировании рынка, а также в нестабильной экономической 

ситуации [6] в нашей стране и неуверенности граждан в том, что через опреде-

ленное количество времени государство будет способно выполнить свои обяза-

тельства. Решение данной проблемы возможно лишь при совместных усилиях 

государства и участников финансового рынка [7], в первую очередь бирж. 

Граждане (физические лица) должны получить позитивный опыт, убедиться в 

том, что государство контролирует деятельность институтов рынка, а данные 

институты должны действовать открыто, предоставлять всю полноту информа-

ции, причем не только в форме огромных документов, но также и форме пояс-

нений к ним, статей, для того, чтобы любому человеку, без специализированно-

го образования, был понятен порядок функционирования организации. 

Перспективы развития рынка государственных ценных бумаг в России 

огромны. Российское государство заинтересовано в его расширении и пытается 

создать оптимальные условия для его функционирования: происходит совер-

шенствование нормативно-правовой базы, усиление контроля за ее функциони-

рованием, развитие инфраструктуры рынка, системы информирования о нем, 

создание краткосрочных и долгосрочных планов развития. Значимость рынка 

государственных ценных бумаг не вызывает сомнений. Он необходим для 

успешного и эффективного развития и функционирование экономики [8] стра-
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ны. Именно этот рынок позволяет государству привлекать денежные средства 

как для финансирования дефицита бюджета, так и для развития и осуществле-

ния крупных инвестиционных проектов. В настоящее время российский рынок 

государственных ценных бумаг продолжает развиваться, без сомнения, демон-

стрируя положительную тенденцию. Несмотря на наличие ряда существенных 

проблемных зон, можно утверждать, все эти затруднения преодолимы и через 

десятилетие можно будет увидеть уже совсем другой, более активный и напол-

ненный, рынок государственных ценных бумаг России. 
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